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Exportaciones en el PBI 2015

Aislamiento comercial internacional

EN 2015, LA PARTICIPACION DE LAS EXPORTACIONES EN EL PBI ES LA MAS BAJA
DESDE 1A CONVERTIBILIDAD

1. Introduccién. Las exportaciones caen de modo crénico.

Las exportaciones argentinas decrecen 17% en los primeros 8 meses del corriente 2015. Las previsiones para el afio ubican las ventas externas de bienes argentinos en 60.540
millones de délares.

Las exportaciones han descendido desde el pico alcanzado en 2011 (maximo resultado histérico) el 28,5%.Se trata de la mayor caida que se haya registrado en un periodo
equivalente desde el retorno a la democracia.

En el corriente 2015 hay factores exégenos que explican el descenso. La recesion y devaluacion de Brasil, los ajustes cambiarios en Latinoamérica, la desaceleracién econémica en
China, el descenso de los precios internacionales; todas son razones (hay otras que podrian agregarse) que explican este decrecimiento.

Sin embargo, la reduccién de exportaciones no esta solo basada en problemas externos. Por ejemplo, mas alla de menores precios percibidos en los Ultimos meses, las ventas
externas exhiben una caida inquietante en volimenes despachados.

Asi, otros factores endégenos permiten explicar la reduccion en la masa exportada por Argentina desde 2011 hasta 2015. Inflacién de costos, efectos de la brecha cambiaria, alta
presion tributaria, sobrerregulacion del comercio exterior, baja tasa de inversion en sectores transables; todas son razones que superas la coyuntura de las peores condiciones
externas (razones externas que en todo caso podrian justificar los malos resultados de los Gltimos 18 meses, pero no la caida que lleva 50 meses).

Asi, si se analiza lo que ocurre en 2015 (que exhibe una exportacion de toneladas en cantidades no muy disimil en comparacion a la de 2014), la Argentina esta exportando las
menores cantidades desde 2009(afio del mayor impacto de la crisis internacional). Midiendo toneladas, en verdad, Argentina exporté ya el afio pasado menos que en cada uno de
los afios transcurridos desde el inicio de la segunda década del siglo. Este afio, |a situacion esta siendo similar.

Si bien suele decirse que desde 2011 -afio de récord de precios- los precios en descenso han explicado la caida de ingresos por ventas externas, la Argentina export6 ya el afio
pasado un 12% menos en cantidades —excluyendo el factor “precios” y midiendo solamente cantidades fisicas- que en 2011.

Por ende, razones crénicas enddgenas relativas a problemas de competitividad sistémica locales explican un aislamiento comercial externo sistémico, en un proceso lleva ya al
menos 4 afios.

Ao Exportaciones
2000 26.406

2001 26.610

2002 25.734

2003 29.566

2004 34.550

2005 40.352

2006 46.456

2007 55.780

2008 70.021

2009 55.750

2010 68.500

2011 84.051

2012 80.927

2013 81.660

2014 71.880

2015 (estimadas) 60.540

2. Las exportaciones tienen la menor participacion en el PBI del siglo

Luego de la salida de la convertibilidad, Argentina habia logrado una insercion internacional productiva destacada.

Primero explicada por una combinacién de razones como un muy competitivo tipo de cambio, alta capacidad ociosa y alzas en los precios internacionales; luego por una mezcla de
condiciones de competitividad local, comercio global creciente, procesos de crecimiento productivo de sectores exportadores e intensas politicas de insercion externa; la Argentina
goz6 por varios afos, desde 2002, de una holgura cambiaria surgida de generosos ingresos de divisas basados en superavits comerciales apoyados en crecimientos exportadores
marcados.

Fue desde 2002 y hasta 2008 que las exportaciones alcanzaron cifras que equivalieron a un porcentaje mayor al 20% del PBI.

Desde 2009 es porcentaje perfor6 hacia abajo el 20% y, més alla de la crisis internacional iniciada en su época, se sigui6 después de 2009 con alzas de ventas externas que
permitieron llegar al récord nominal de 2011 (el maximo nivel alcanzado en la historia, superando por poco los 84.000 millones de délares).

Pero, pese a estos récords nominales, después de 2008 nunca mas se logré tener exportaciones que generaran una cifra en délares superior al 20% del PBI medido en la
moneda estadounidense.

Sin embargo, las cifras alcanzadas en 2011, 2011 y 2012 fueron superiores al 15% del PBI, lo cual no pone a Argentina en niveles demasiado altos pero si en cifras aceptables
en la materia, si se comparan las exportaciones con el PBI nominal en délares.

Desde 2013 en adelante, en coincidencia con la caida de las exportaciones que no ha tenido interrupcion, sumandose a esto que la Argentina padece brecha cambiara, inflacion
medida en délares y retraccién comercial, las cifras de comparacion de las exportaciones con el PBI han exhibido resultados desalentadores.

Ya en 2014 las exportaciones apenas representaron 14,17% del PBI, traspasando hacia abajo por primera vez desde el inicio del siglo el piso del 15% del PBI.

Y en el corriente afio, el numero llega al piso de 10,75%.

Exportaciones como % del PBI

ario 2001 9,86

ario 2002 24,97
afio 2003 23,11
afio 2004 22,59
afio 2005 22,06
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